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Yabanci Endeks Varantlari

Varant kilavuzunun bu bolumunde yurtici
dayanaklardan farkli olarak yurtdisi hisse senedi
endeks varantlarinin nasil islem gordugu ve
fiyatlandigr aciklanmaktadir.

Ocak 2015 itibariyle Deutsche Bank Turkiye'deki yatirnmcilara
Amerika, ingiltere, Euro Bolgesi ve Japonya gibi diinyanin
onde gelen hisse senedi piyasalarina varantlar araciligiyla
kaldiraglh yatinm yapma firsati sunuyor. Yatirnmcilar 2012
yilindan bu yana piyasada bulunan ve yogun ilgi goren

S&P 500 ve DAX® varantlarindan sonra NASDAQ 100,
DOW JONES, FTSE 100, EURO STOXX 50° ve NIKKEI 225
endekslerine dayali varantlarda da islem yapabiliyor.

Vade icinde fiyatlama nasil gerceklesiyor?

Yurtici dayanak varliklara dayali hisse ve endeks varantlarini
fiyatlarken alti degisken etkili olmaktadir. Bu degiskenler;
kullanim fiyati, vadeye kalan guin sayisi, dayanak varlik
spot fiyati, faiz beklentisi, oynaklik beklentisi ve temettl
beklentisidir. Yurtici dayanak varlklara dayali varantlardan
farkl olarak, yurtdisi endekslere dayali varantlarin Ttrk
Lirasi bazinda fiyatlanirken kur seviyesi, yedinci degisken
olarak fiyatlamaya yansir. Doviz kurunun fiyata yansimasi
varantin primi (diger bir deyisle piyasa degeri) seviyesinde
olacaktir. Deutsche Bank, uluslararasi literaturde “out-
of-currency” diye adlandirilan yontemi kullanmaktadir.

Bu yontemde kisaca varant, dayanak varligin islem
gordugu kur cinsinden fiyatlanmakta, bu fiyat piyasa
yapiciligiyla borsaya kotasyonu saglanirken o andaki
guncel kur ile carpilarak Tirk Lirasi’'na cevrilmektedir.

Bir anlamda fiyatlama alti degiskene bagli olarak dayanak
kuru cinsinden yapilmakta, islemler ve uzlasma Tirk

Lirasi cinsinden hayata gecirilmektedir.

Onemli Uyari

Bu varantlarda vade sonu uzlasma fiyati
nasil belirleniyor?

Varantlarin vade sonu fiyatini belirlerken hem dayanak
varligin referans fiyati hem de kur seviyesi belirleyici
olmaktadir. Yabanci endeks varantlarinda, saat farklarindan
ve TCMB kuru da guin boyunca degisik saatlerde alinacak
orneklerle hesaplandigi icin, son islem gunu itfa gininden
bir giin 6nce olmaktadir. Ozetlemek gerekirse vade
sonundaki yapi asagidaki gibi olacaktir:

T-1: Sonislem guinu

T:  Vadenin son gunu — (genellikle yurtici dayanak varhkli
varantlara uygun sekilde vade ayinin son islem gunu)

T+1: Takasin tamamlanmasi

T+2: Deg@erde biten varantlarda 6deme gunu.

Dayanak varlik referans seviyesi nasil
belirleniyor?

ilgili varantin Sermaye Piyasasi Notunda referans seviyesi
belirtiimektedir. Genellikle dayanak varlik endeksin vade
sonundaki kapanis fiyati vade sonu referans seviyesi olarak
kullanilmaktadir.

Kur seviyeleri nasil belirleniyor?

TCMB tarafindan varantin itfa tarihindeki saat 15:30'da
aciklanan ilgili Glkenin para biriminin Turk Lirasi cinsinden
degeri kullanilacaktir. Konuyla ilgili detaylar icin ilgili
varantin Sermaye Piyasasi Araci Notu incelenebilir.
Varantlar Hakkinda Bilgi icin:

Destek hatti: +90212 319 03 50

E-Posta: varant.turkiye@db.com

internet: www.varant.db.com
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isbu belge sadece bilgilendirme amaclidir ve Deutsche Bank AG ve herhangi bir istiraki (“DB") igin bir hukuki yiikimliilik dogurmamaktadir. Bu belge, herhangi bir isleme girisilmesi
icin bir teklif, teklif daveti, tavsiye veya benzer nitelikte degildir. Burada anlatilan islem veya Uriinler, tiim yatirmcilar icin uygun olmayabilir. Herhangi bir isleme girismeden 6nce, islemi
tamamen anlamis oldugunuzdan emin olmalive islemin niteligi ve riskleri ile finansal araclarin tiirleri de dahil olmak tizere kendi amaglariniz ve icinde bulundugunuz kosullar 1siginda
islemin uygunlugunu bagimsiz sekilde degerlendirmeli ve islemi tiimiyle kavramalisiniz. Onerilen islemin getirdigi risklere ve niteligine ve finansal araglarin tiirlerine iliskin genel bilgi
icin litfen www.globalmarkets.db.com/riskdisclosures adresini ziyaret ediniz. Burada verilen yatinim bilgileri, yorum ve gorusleri, yatinm danismanhgr mahiyetinde degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri veya mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirnm danismanh@i anlasmalarina gore
verilir. Bu belgede yer alan yorum ve gérisler, bunlari sunan kisilerin sahsi gorislerini yansitmaktadir. Bu gortsler, finansal durumunuz, risk ve getiri tercihleriniz icin uygun olmayabilir.
Bu belgeyi, yazili acik iznimiz olmaksizin kismen veya tamamen dagitamazsiniz. DB, BU BELGEYE, BU BELGENIN GUVENILIRLIGINE, DOGRULUGUNA, TAMLIGINA VEYA GUNCELLIGINE
G_UVENiLEREK HAREKET EDILMESI NETICESINDE SiZIN VEYA U_CU_NCU BiR SAHSIN MARUZ KALDIGINIZ G_ELiR KAYIPLARI DA DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, DOGRUDAN VEYA
DIGER TURLU ZARAR VEYA HASARLARDAN DOLAY! HERHANGI BIR SORUMLULUK KABUL ETMEMEKTEDIR. DB, Aiman Bankacilik Kanunu cercevesinde lisans sahibidir (yetkili
makam: Federal Finansman Gozetim Makami (BaFin)) ve Ingiltere’deki ticari faaliyetlerinde ise Finansal Hizmetler Makami’nin (FSA) denetimi ve diizenlemesine tabidir.
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